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Dr. Richard Pott, Aufsichtsratsvorsitzender Covestro AG

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das Jahr 2020 stand weltweit im Zeichen der Coronavirus-Pandemie. Diese stellte auch Covestro vor zahlreiche
Herausforderungen. Die Unternehmensleitung hat indes schnell, umsichtig und entschlossen reagiert.
Ruckblickend hat der Vorstand dabei die richtigen MaBnahmen getroffen, um die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
zu schitzen, den Produktionsbetrieb und die Geschaftstatigkeit aufrechtzuerhalten und dadurch das Unternehmen
bestmdglich durch die Pandemie zu fUhren. Der Aufsichtsrat stand dabei in regelmaBigem Austausch mit dem
Vorstand und hat sich von der Wirksamkeit der getroffenen MaBnahmen Uberzeugt. Darlber hinaus hat Covestro
mit dem Entschluss, sich vollstandig auf die Kreislaufwirtschaft auszurichten und dies in seiner Strategie
entsprechend zu verankern, einen bedeutenden Schritt hin zur kinftigen Ausrichtung des Unternehmens getan.
Auch mit der geplanten Akquisition des Geschéftsbereichs Resins & Functional Materials (RFM) des
niederlandischen Unternehmens Koninklijke DSM N.V. (DSM) wurden die richtigen Weichen flr weiteres
nachhaltiges Wachstum von Covestro gestellt. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei all diesen Entscheidungen
eng begleitet und somit aktiv an der Zukunftssicherung von Covestro mitgewirkt.

Auch fur die Tatigkeit und Arbeitsweise des Aufsichtsrats war das Geschéaftsjahr 2020 besonders. So musste die
Hauptversammlung pandemiebedingt zunachst verschoben werden, wurde spater aber erfolgreich virtuell
durchgeflihrt. Im Rahmen dieser Hauptversammlung wurden dann die sechs Vertreter der Anteilseigner im
Aufsichtsrat neu gewahlt. Auch wenn aufgrund der auBergewdhnlichen Situation lediglich eine Aufsichtsratssitzung
als gewohntes Prasenztreffen durchgefuhrt werden konnte, hat das Gremium gleichwohl auf virtueller Ebene sehr
intensiv zusammengearbeitet.

Der Aufsichtsrat der Covestro AG hat im Berichtszeitraum die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung
obliegenden Aufgaben mit der erforderlichen Sorgfalt wahrgenommen. Er hat die Arbeit des Vorstands im abge-
laufenen Geschaftsjahr 2020 auf Grundlage der ausfuhrlichen, in schriftlicher und mundlicher Form erstatteten
Berichte des Vorstands regelmaBig Uberwacht und beratend begleitet. Die Beratungen zwischen Aufsichtsrat und
Vorstand verliefen dabei stets konstruktiv und waren von offenen sowie vertrauensvollen Diskussionen gepragt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende stand Uber die Aufsichtsratssitzungen hinaus mit dem Vorstand in regelméaBigem

Kontakt und hat sich Uber die aktuelle Entwicklung der Geschéaftslage und die wesentlichen Geschéftsvorfalle
informiert. Zudem stand er mit dem Vorstandsvorsitzenden in engem Austausch, um wichtige Fragen und
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Entscheidungen in persdnlichen Gesprachen zu erortern. Uber den Inhalt dieser Beratungen wurde das komplette
Aufsichtsratsgremium spétestens in der folgenden Sitzung ausfuhrlich unterrichtet.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats wurden in den jeweiligen Sitzungen regelméBig Uber die beabsichtigte
Geschéaftspolitik, die Unternehmensplanung (einschlieBlich Finanz-, Investitions- und Personalplanung), die
Profitabilitdt der Gesellschaft und den Verlauf der Geschafte sowie die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
(einschlieBlich der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance-Situation) umfassend informiert.
Soweit fur Entscheidungen oder MaBnahmen des Vorstands im Berichtszeitraum aufgrund von Gesetz, Satzung
oder Geschaftsordnung eine Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlich war, priften und berieten die Mitglieder
des Aufsichtsrats jeweils grundlich — teilweise vorbereitet durch die zustandigen Ausschisse — die Beschluss-
vorlagen in den Sitzungen oder verabschiedeten sie aufgrund von schriftlichen Informationen durch schriftliche
Stimmabgabe. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung fir das Unternehmen war der Aufsichtsrat stets
unmittelbar eingebunden. Die in den Berichten des Vorstands geschilderte wirtschaftliche Lage und die
Entwicklungsperspektive des Konzerns sowie der einzelnen Segmente und Regionen wurden eingehend
besprochen. Der Aufsichtsrat hat kontinuierlich auf die Recht-, Ordnungs- und ZweckmaBigkeit des Handelns des
Vorstands geachtet.

Sitzungen des Aufsichtsrats und Teilnahme der Mitglieder

Der Aufsichtsrat trat im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2020 zu insgesamt sieben Sitzungen zusammen, bei denen
immer auch mindestens ein Mitglied des Vorstands anwesend war, soweit es nicht um Themen ging, die in Abwe-
senheit des Vorstands zu behandeln waren. Ab April 2020 fanden die Sitzungen aufgrund der Coronavirus-
Pandemie grundsatzlich virtuell statt.

Die durchschnittliche Teilnahmequote bei den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschlsse betrug im
Berichtsjahr 2020 mehr als 95 Prozent. Kein Mitglied des Aufsichtsrats nahm an weniger als der Hélfte der
Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschusse, denen das Aufsichtsratsmitglied angehérte, teil.

Im Einzelnen wohnten die Mitglieder des Aufsichtsrats den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse
wie nachfolgend dargestellt bei:

Sitzungsteilnahme Sitzungsteilnahme in
Mitglied des Aufsichtsrats (inkl. Ausschusssitzungen)' Prozent
Dr. Richard Pott (Vorsitzender) 20/20 1000
Ferdinando Falco Beccalli 9/10 90,0
Dr. Christine Bortenlanger 6/8 75,0
Johannes Dietsch (bis Juli 2020) 8/8 100,0
Petra Kronen (stellvertretende Vorsitzende) 17117 100,0
Irena Kustner 12/12 100,0
Dr. Ulrich Liman 10/10 1000
Prof. Dr. Rolf Nonnenmacher 13/14 929
Petra Reinbold-Knape (seit Januar 2020) 14/14 1000
Regine Stachelhaus 12/12 1000
Marc Stothfang 6/7 85,7
Patrick W. Thomas (seit Juli 2020) 5/6 83,3
Frank Werth 717 100,0
Durchschnittliche Teilnahmequote 95,9

T Sechs Aufsichtsrats- und zwolf Ausschusssitzungen haben in Form einer virtuellen Konferenz stattgefunden.

Aufgrund seiner Zusammensetzung und Erfahrung verfugt der Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit Uber eine um-
fassende Sektorkompetenz auf dem Gebiet der Polymer-Industrie, in der Covestro tétig ist.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats engagierten sich auch im Berichtsjahr 2020 trotz der Herausforderungen vor dem
Hintergrund der Coronavirus-Pandemie und der damit verbundenen Einschrankungen bzgl. Prasenz-
veranstaltungen und Reisetétigkeiten im Hinblick auf ihre persénliche Fortbildung. Dies geschah insbesondere in
Form eines mehrstindigen virtuellen Workshops, der sich um das Thema ,Projektmanagement im Chemie-
anlagenbau” drehte.
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Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Im Vordergrund der Beratungen des Aufsichtsrats stand die regelmaBige Berichterstattung des Vorstands zur
Geschéaftstatigkeit mit detaillierten Informationen zur Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowohl des Konzerns als
auch der Segmente, zur Strategie, zur Chancen- und Risikolage sowie zu Personalangelegenheiten von Covestro.
Im Ubrigen widmete sich der Aufsichtsrat in den einzelnen Sitzungen schwerpunktmaBig folgenden Themen:

In seiner Sitzung am 18. Februar 2020 widmete sich der Aufsichtsrat eingehend dem Jahres- und Konzern-
abschluss fur das Geschéftsjahr 2019, dem zusammengefassten Lagebericht einschlieBlich der nichtfinanziellen
Konzernerklarung und dem Gewinnverwendungsvorschlag. Der Aufsichtsrat befasste sich weiterhin intensiv mit
dem Prufungsbericht und dem mundlichen Bericht des Abschlussprifers Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner
Prafung. Dartber hinaus wurde die interne Risikoberichterstattung diskutiert, in der neben den wesentlichen Risiken
fur den Konzern und den diesbezlglichen aktuellen Entwicklungen auch die jeweiligen GegenmaBnahmen definiert
sind. Daneben wurden die Organisation, Statistiken, TrainingsmaBnahmen, Prozesse und die Wirksamkeit des
konzernweiten Compliance-Managementsystems vertiefend erlautert. Ferner besprach das Gremium ausfuhrlich
die Ergebnisse seiner Effektivitats- und Effizienzprifung in Form einer Selbstevaluierung auf Grundlage einer
schriftlichen Befragung der Aufsichtsratsmitglieder. Themenfelder waren dabei insbesondere der Ablauf der
Aufsichtsratssitzungen, das Zusammenwirken mit dem Vorstand, die Informationsversorgung des Aufsichtsrats,
die Zusammensetzung und Arbeit der Ausschisse sowie das Zusammenwirken von Anteilseigner- und
Arbeitnehmervertretern. Insgesamt wurde die Tatigkeit des Aufsichtsrats von seinen Mitgliedern als angemessen
und wirksam eingeschatzt. Des Weiteren beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit der Tagesordnung und den
Beschlussvorlagen der zunachst fur April geplanten Hauptversammlung und den dort stattfindenden Wahlen der
Anteilseignervertreter sowie mit Personalangelegenheiten und Vergultungsthemen. Gegenstand der Sitzung war
ferner die Anpassung des Finanzierungsrahmens fur das Geschaftsjahr 2020 im Zuge der Erneuerung der
revolvierenden Kreditfazilitdt. SchlieBlich widmete sich der Aufsichtsrat intensiv der geplanten Einfuhrung der
neuen, vollstandig auf die Kreislaufwirtschaft ausgerichteten Vision des Unternehmens.

Der Aufsichtsrat stimmte am 28. April 2020 im Wege eines schriftlichen Umlaufverfahrens der vom Vorstand
beschlossenen Durchfiihrung der Hauptversammlung der Covestro AG am 30. Juli 2020 als virtuelle Haupt-
versammliung zu.

Am 19. Mai 2020 wurde durch ein schriftliches Umlaufverfahren vom Aufsichtsrat vorbehaltlich zuktnftiger An-
passungen der Verzicht auf 15 Prozent der festen Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder fur den Zeitraum vom
1. Juni bis zum 30. November 2020 als Beitrag zu den solidarischen MaBnahmen von Covestro beschlossen.

Ebenfalls im Wege eines schriftlichen Umlaufverfahrens stimmte das Gremium am 25. Mai 2020 der vorgesehenen
Emission von Anleihen in Hohe von einer Milliarde Euro und der damit einhergehenden Erhéhung des geplanten
Fremdkapitalrahmens zu.

In der Aufsichtsratssitzung vom 9. Juni 2020 stand insbesondere die Vorbereitung der virtuellen Hauptversamm-
lung am 30. Juli 2020 im Mittelpunkt. DarUber hinaus befasste sich das Gremium mit der Wiederbestellung und
Verlangerung des Vertrags von Dr. Thomas Toepfer als Finanzvorstand.

Im Anschluss an die Hauptversammlung am 30. Juli 2020, auf der die sechs Vertreter der Anteilseigner neu gewahlt
wurden, trat der Aufsichtsrat zu seiner konstituierenden Sitzung zusammen, um den Vorsitzenden des
Aufsichtsrats sowie die Vertreter der Anteilseigner in den Aufsichtsratsausschissen zu bestimmen. Dr. Richard
Pott wurde erneut zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

In seiner Sitzung am 20. August 2020 beschéftigte sich das Gremium ausfuhrlich mit einer moglichen Akquisition
des Geschéftsbereichs RFM von DSM einschlieBlich der mdglichen Finanzierung des geplanten Erwerbs. Zudem
widmete sich der Aufsichtsrat dem geplanten globalen Transformationsprogramm ,LEAP", mit welchem die
Strukturen und Prozesse sowie die Steuerungsmechanismen von Covestro neu gestaltet werden sollen.

Am 29. September 2020 kam der Aufsichtsrat zu einer Sondersitzung zusammen, um nach detaillierter Ausei-

nandersetzung mit den strategischen Gesichtspunkten den Beschluss zur geplanten Ubernahme des Geschéfts-
bereichs RFM von DSM zu fassen. AuBerdem genehmigte der Aufsichtsrat die geplante Finanzierungsstruktur fur
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die Akquisition und damit einhergehend eine mégliche Kapitalerhdhung sowie den vom Vorstand vorgeschlagenen
angepassten Finanzierungsrahmen fir externe FinanzierungsmaBnahmen.

Der Aufsichtsrat befasste sich in seiner Sitzung am 8. Oktober 2020 intensiv mit der neuen Konzernstrategie von
Covestro. Diese beinhaltet drei strategische Kapitel (,Covestro optimal in Position bringen”, ,Nachhaltiges
Wachstum vorantreiben” und ,Vollstandig auf die Kreislaufwirtschaft ausrichten”), welche durch die Beschleuni-
gung der Digitalisierung und den Ausbau der ,Wir sind 1"-Kultur unterstttzt werden.

In seiner letzten Sitzung am 10. Dezember 2020 beschaftigte sich der Aufsichtsrat detailliert mit dem Vergu-
tungssystem fur seine Mitglieder und der Angemessenheitstuberprufung ihrer Vergutung. Angesichts der deutlich
verbesserten wirtschaftlichen Situation des Unternehmens und der geplanten kompensierenden Einmalzahlung
zum Jahresende an Vorstand und Belegschaft beschloss der Aufsichtsrat eine Aufhebung seines anteiligen
Vergutungsverzichts vom 19. Mai 2020. DarUber hinaus erorterte er das Vergutungssystem flr die Vorstands-
mitglieder einschlieBlich der langfristigen Vergitungskomponenten fir den Zeitraum von 2021 bis 2024, die
erstmals ein nichtfinanzielles Leistungskriterium beinhalten. Turnusgeman Uberprifte der Aufsichtsrat die Fest-
gehalter der Vorstandsmitglieder. Das Gremium befasste sich darlber hinaus detailliert mit der vom Vorstand
vorgeschlagenen Unternehmensplanung fur das Geschaftsjahr 2021 und dem ebenfalls vorgestellten mittel-
fristigen Ausblick. Der Aufsichtsrat genehmigte den vorgeschlagenen Finanzierungsrahmen fur 2021. In dieser
Sitzung gab der Aufsichtsrat zudem eine uneingeschrankte Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex ab.

Der Aufsichtsrat der Covestro AG (jeweils von links nach rechts):
Obere Reihe: Dr. Richard Pott, Petra Kronen, Ferdinando Falco Beccalli, Dr. Christine Bortenlanger
Mittlere Reihe: Irena Kistner, Dr. Ulrich Liman, Prof. Dr. Rolf Nonnenmacher, Petra Reinbold-Knape
Untere Reihe: Regine Stachelhaus, Marc Stothfang, Patrick W. Thomas, Frank Werth
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Ausschusse des Aufsichtsrats

Im abgelaufenen Geschéftsjahr verfligte der Aufsichtsrat Uber vier dauerhafte Ausschisse, um seine Aufgaben
effizient wahrnehmen zu kénnen. Dartber hinaus wurde zeitweise ein Sonderausschuss gebildet, um die Vorbe-
reitung und Durchfiihrung der Kapitalerhdhung im Zusammenhang mit der angekiindigten Ubernahme des
Geschaftsbereichs RFM von DSM zu Uberwachen und zu genehmigen. Mitglieder dieses Sonderausschusses
waren Dr. Richard Pott (Vorsitz), Petra Kronen, Prof. Dr. Rolf Nonnenmacher und Petra Reinbold-Knape. Dieser
Sonderausschuss trat am 13. Oktober 2020 zu zwei Sitzungen zusammen.

Die Ausschusse bereiteten Beschlisse des Gesamtaufsichtsrats sowie sonstige im Plenum zu behandelnde
Themen vor. Dartber hinaus wurden im Rahmen des rechtlich Zulassigen bestimmte Entscheidungsbefugnisse
des Aufsichtsrats auf die Ausschisse Ubertragen. Als dauerhafte Ausschusse des Aufsichtsrats bestehen
gegenwartig ein Prasidium, ein Prifungs-, ein Personal- und ein Nominierungsausschuss.

Die Aufgaben und Zustandigkeiten der regularen Ausschisse sowie die aktuelle personelle Zusammensetzung
sind im zusammengefassten Lagebericht in dem Kapitel ,Erklarung zur Unternehmensfihrung” unter ,Ausschusse
des Aufsichtsrats" naher beschrieben.

Die Sitzungen und Entscheidungen aller Ausschisse, insbesondere die Sitzungen des Prifungsausschusses,
wurden durch Berichte und Erlauterungen des Vorstands vorbereitet. Die Ausschussvorsitzenden berichteten dem
Aufsichtsrat regelméaBig und umfassend Uber die Arbeit in den Ausschissen.

Das Prasidium ist in seiner Rolle als Vermittlungsausschuss im Jahr 2020 nicht zusammengetreten.

Der Prufungsausschuss hat im Berichtsjahr am 17. Februar, 27. April, 4. Juni, 22. Juli und 26. Oktober 2020
insgesamt finfmal in Gegenwart des Finanzvorstands getagt, davon zweimal in Gegenwart des jeweils zustandigen
Abschlussprifers. Er prifte den Jahresabschluss, den Konzernabschluss, den zusammengefassten Lagebericht
und den Gewinnverwendungsvorschlag vorbereitend fur den Aufsichtsrat und befasste sich dazu eingehend
insbesondere mit dem jeweiligen Prifungsbericht und dem mundlichen Bericht des Abschlussprifers Uber die
wesentlichen Ergebnisse der Prifung. Der zusammengefasste Lagebericht umfasste auch die nichtfinanzielle
Konzernerklarung. Der Prifungsausschuss sah im Rahmen seiner Prifungen keinen Anlass fur Beanstandungen.
Zudem erorterte der Prufungsausschuss mit dem Vorstand sowohl den Halbjahresfinanzbericht unter
Berucksichtigung der Ergebnisse der priferischen Durchsicht des Abschlussprifers als auch die Zwischen-
mitteilungen des 1. und 3. Quartals 2020 vor deren Veroffentlichung.

Der Prifungsausschuss hat den Rechnungslegungsprozess sowie die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems,
des Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems Uberwacht und sich mit der Abschluss-
prufung und der Compliance befasst. Dabei stltzte er sich u.a. auch auf die entsprechende Berichterstattung des
Leiters der Internen Revision und des Abschlussprifers. Wesentliche Schwachen des auf den Rechnungs-
legungsprozess bezogenen internen Kontrollsystems und des Risikofriherkennungssystems wurden nicht
festgestellt. Vor dem Hintergrund der Coronavirus-Pandemie hat sich der Prifungsausschuss intensiv mit der
aktuellen Geschaftsentwicklung sowie den vom Vorstand ergriffenen MaBnahmen, bspw. zur Liquiditatssicherung
von Covestro, befasst und Uberwacht, dass den erhdhten Anforderungen an Risikomanagement und
Berichterstattung Rechnung getragen wurde.

DarUber hinaus befasste sich der Prifungsausschuss mit der Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsrats zur
Bestellung des Abschlussprifers durch die Hauptversammlung, der Erteilung des Prifungsauftrags an den
Abschlussprifer und der Honorarvereinbarung mit dem Abschlussprifer. Er Uberwachte die Wirksamkeit der
Abschlussprifung und die Unabhangigkeit des Abschlussprifers sowie die von diesem zusatzlich zu den
Abschlussprifungsleistungen erbrachten Nichtprifungsleistungen. In diesem Zusammenhang lieR sich der
Ausschuss vom Abschlussprifer dessen Unabhangigkeit bestatigen.

Der Prufungsausschuss hat sich kontinuierlich mit dem Abschlussprufer Uber wesentliche Prifungsrisiken und die

erforderliche Ausrichtung der Abschlussprifung ausgetauscht und befasste sich mit den vom Abschlussprifer
vorgeschlagenen Prifungsschwerpunkten.
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Weiterhin lieB sich der Prifungsausschuss laufend Uber die Weiterentwicklung des Compliance-Manage-
mentsystems, insbesondere im Teilbereich Korruptionsbekdmpfung, Uber den Umgang mit mutmaBlichen
Compliance-Fallen, Uber den Fortgang wesentlicher Rechtsverfahren, Uber neue rechtliche und regulatorische
Risiken sowie Uber die Risikolage, -erfassung und -Uberwachung im Konzern unterrichten. Hinzu kamen regel-
maBige detaillierte Berichte Uber die Risikoeinschatzung seitens der Internen Revision.

Zu einzelnen Punkten der Tagesordnung nahmen auch die Leiter der zustdndigen Fachabteilungen an den
Sitzungen des Prufungsausschusses teil, erstatteten Bericht und beantworteten Fragen. DarlUber hinaus fUhrte der
Vorsitzende des Prufungsausschusses zwischen den Sitzungsterminen Gesprache zu wichtigen Einzelthemen,
insbesondere mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden, dem Finanzvorstand und dem Abschlusspriifer. Uber die
wesentlichen Ergebnisse dieser Gesprache wurde dem Prifungsausschuss und dem Aufsichtsrat regelmaBig
Bericht erstattet.

Der Personalausschuss trat im Berichtsjahr am 18. Februar, 9. Juni und 10. Dezember 2020 zu insgesamt drei
Sitzungen zusammen. In seiner ersten Sitzung befasste sich der Ausschuss vor allem mit der Zielerreichung der
Vorstandsmitglieder. In der Sitzung am 9. Juni befasste sich der Personalausschuss hauptsachlich mit der
Wiederbestellung und Vertragsverlangerung des Finanzvorstands Dr. Thomas Toepfer. In der dritten Sitzung am
10. Dezember beschaftigte sich das Gremium vorbereitend flr die anschlieBende Aufsichtsratssitzung intensiv mit
dem Vergutungssystem fur die Vorstandsmitglieder. Darliber hinaus erorterte das Gremium die Aufhebung des als
.Solidarbeitrag” geleisteten anteiligen Vergutungsverzichts fur den Zeitraum von Juni bis November 2020.

Der Nominierungsausschuss trat im Berichtsjahr am 5. Februar, 30. Juli, 24. September und 5. November 2020 zu
insgesamt vier Sitzungen zusammen. Gegenstand der Sitzungen waren die Uberpriifung des Kompetenzprofils und
Diversitatskonzepts des Aufsichtsrats sowie die darauf basierende Vorbereitung der Wahlvorschlage fur die Wahl
der Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat.

Jahres- und Konzernabschluss/Abschlussprufung

Der Jahresabschluss der Covestro AG wurde nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des Aktien-
gesetzes (AktG) aufgestellt, der Konzernabschluss nach HGB sowie entsprechend den internationalen Rech-
nungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards, IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU)
anzuwenden sind, und der zusammengefasste Lagebericht einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerklarung
nach den Regeln des HGB. Der Abschlussprifer, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, hat
den Jahresabschluss der Covestro AG, den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebericht
einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerklarung gepruft. Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist seit
dem Geschéftsjahr 2018 Abschlussprifer von Covestro. Den Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspruifers fur das Geschaftsjahr 2020 haben Dr. Markus Zeimes und Oliver Geier unterschrieben. Beide
unterzeichneten den Bestatigungsvermerk erstmalig zum 31. Dezember 2018. In seinen Prifungsberichten erlutert
der Abschlussprufer die Prifungsgrundsatze und Ergebnisse der Prifung. Als Resultat ist festzuhalten, dass Covestro
die Regeln des HGB sowie des AktG bzw. der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, eingehalten hat. Der Jahres-
und der Konzernabschluss haben uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erhalten. Jahresabschluss,
Konzernabschluss und zusammengefasster Lagebericht inklusive der nichtfinanziellen Konzernerklarung sowie die
Prafungsberichte des Abschlussprifers haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen. Die Abschluss-
unterlagen wurden im Prifungsausschuss und in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats — in beiden Gremien in
Gegenwart und nach dem Bericht des Abschlussprufers — ausfuhrlich besprochen.

Den Jahresabschluss, den Vorschlag fur die Verwendung des Bilanzgewinns sowie den Konzernabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerklarung hat der Aufsichtsrat
gepruft. Es bestanden keine Einwande. Daher wurde dem Ergebnis der Abschlussprifung zugestimmt.

Den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss hat der Aufsichtsrat gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt. Auch Uber den zusammengefassten Lagebericht und insbesondere die
Beurteilung zur weiteren Entwicklung des Unternehmens wurde Einverstandnis erzielt. Dies gilt auch fir die
Dividendenpolitik und die Entscheidung zur Rlcklagenbildung in der Gesellschaft. Dem Gewinnverwen-
dungsvorschlag, der eine Dividende von 1,30 Euro pro Aktie vorsieht, schloss sich der Aufsichtsrat an.
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Corporate Governance und Entsprechenserklarung

Der Aufsichtsrat hat sich auch im abgelaufenen Geschaftsjahr wieder eingehend unter Berlcksichtigung des
Deutschen Corporate Governance Kodex mit der Corporate Governance von Covestro beschaftigt und in
Ansehung der Kodexfassung vom 16. Dezember 2019 gemeinsam mit dem Vorstand im Dezember 2020 eine
uneingeschrankte Entsprechenserkldrung gemal § 161 AktG abgegeben, die danach den Aktiondren auf der
Website des Unternehmens dauerhaft zugéanglich gemacht wurde.

Personelle Wechsel im Aufsichtsrat

Bei der Hauptversammlung am 30. Juli 2020 wurden alle Vertreter der Anteilseigner mit einer Ausnahme wieder-
gewahlt. Anstelle des ausscheidenden Johannes Dietsch wurde der ehemalige Vorstandsvorsitzende der
Covestro AG, Patrick W. Thomas, neu in den Aufsichtsrat gewahlit. Der Aufsichtsrat bedankt sich bei Johannes
Dietsch fUr seinen engagierten Einsatz in den vergangenen funf Jahren und die gute und vertrauensvolle
Zusammenarbeit.

Dank des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihr groBes Engagement und
ihre Solidaritat mit dem Unternehmen im herausfordernden Geschéftsjahr 2020. Der Aufsichtsrat winscht ihnen
allen viel Erfolg bei der strategischen Neuausrichtung des Unternehmens.

Der Aufsichtsrat bedankt sich abschlieBend ebenfalls bei den Aktionarinnen und Aktionaren flir das entgegen-
gebrachte Vertrauen in das Unternehmen.

Leverkusen, 22. Februar 2021
Far den Aufsichtsrat

Dr. Richard Pott
Vorsitzender
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Covestro am Kapitalmarkt

Kursentwicklung der Covestro-Aktie im Marktvergleich im Gesamtjahr 2020

in € (Covestro-Aktie)
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Covestro-Schlusskurse Xetra; Quelle: Deutsche Borse

Volatiler Aktienmarkt gepréagt durch die Pandemie

Das Borsenjahr 2020 war wie auch die Weltwirtschaft von den Auswirkungen der globalen Coronavirus-Pandemie
gekennzeichnet. Wahrend in den ersten Wochen des Jahres 2020 die europaischen Aktienmarkte noch ihren im
Jahr 2019 begonnenen Aufwartstrend fortsetzten, folgte ab Mitte Februar 2020 ein massiver Kursverfall als
Reaktion auf die globale Ausbreitung des Coronavirus. Bis zum Tiefpunkt am 18. Marz 2020 verlor der Index EURO
STOXX 50* rund 40% seines Werts. Einen vergleichbaren Kursverfall verzeichnete auch der fir Covestro relevante
deutsche Leitindex DAX. Bis zum Jahresende erholten sich die Aktienmarkte weitgehend von ihren Tiefstdnden
und schlossen das Jahr auf dem Niveau des Vorjahresendes ab. Der EURO STOXX 50 notierte zum Jahresende
2020 mit 3.572 Punkten 4,7 % unter Vorjahr, wahrend der DAX das Jahr bei 13.719 Punkten und einem leichten
Plus von 3,5% im Jahresvergleich beendete.

Die europaischen Chemiewerte verzeichneten im Wesentlichen einen &hnlichen Verlauf, erholten sich jedoch in
der zweiten Jahreshalfte dynamischer. So lag der Index STOXX Europe 600 Chemicals am Jahresende 10,8 % Uber
dem Jahresbeginn. Mit einem Xetra-Schlusskurs von 50,48 € schloss auch die Covestro-Aktie das volatile
Borsenjahr mit einem kraftigen Kursplus von 21,8% gegenuber dem Vorjahresende ab. lhren Jahrestiefstand
markierte die Covestro-Aktie am 16.Mé&rz 2020 mit einem Schlusskurs von 24,90 €, ihren Jahreshdchststand
erreichte sie am 15. Dezember 2020 mit 51,24 €.

Gegenlber dem Schlusskurs des Borsenjahres 2019 von 41,45 € und einschlieBlich der Dividende flr das
Geschaftsjahr 2019 in Hohe von 1,20 € pro Aktie, die am 4. August 2020 ausgezahlt wurde, entspricht das einer
Aktienperformance (Dividenden-Reinvestition) von 26,2 %.

* EURO STOXX 50: européischer Aktienindex, der die Wertentwicklung der 50 wichtigsten und umsatzstérksten Aktien des gesamteuropéischen Raums abbildet
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Dividendenentwicklung

Dividende pro dividendenberechtigte Aktie in €

2,40
2,20

1,35
1,20 1,30

0,70

2015 2016 2017 2018 2019 20207

1 Rumpfgeschéftsjahr der Covestro AG
2 Dividendenvorschlag

Zum Ende des Berichtsjahres betrug die Marktkapitalisierung von Covestro rund 9,8 Mrd. €, basierend auf dem
Grundkapital von 193,2 Mio. Aktien. Das durchschnittliche tagliche Xetra-Handelsvolumen lag beirund 1,5 Mio. Aktien.

Covestro-Aktie im Uberblick

2019 2020
Durchschnittlicher Tagesumsatz in Mio. Aktien 1.3 1,5
Jahresendkurs (Stichtag) in€ 41,45 50,48
Hochstkurs in€ 55,32 51,24
Tiefstkurs in€ 37,95 24,90
Ausstehende Aktien (Stichtag) in Mio. Aktien 1829 1932
Marktkapitalisierung (Stichtag) inMrd. € 7.6 9.8
Aktienkursentwicklung in % -4,0 218
Aktienperformance (Dividenden-Reinvestition) in% 0.3 26,2

Covestro-Schlusskurse Xetra; Quelle: Deutsche Borse

ADR-Programm im vierten Jahr erfolgreich

Seit dem 1. Dezember 2016 erleichtert ein American-Depositary-Receipt(ADR)-Programm globalen Investoren den
Zugang zu Aktien des Unternehmens. Covestro-ADRs werden unter dem Kdurzel ,COVTY" am US-amerikanischen
Over-the-Counter(OTC)-Markt gehandelt. Die Gesamtanzahl der ausstehenden ADRs erreichte am Jahresende
2020 rund 2,2 Mio. (Vorjahr: rund 1,9 Mio.).

Hauptversammlung in virtueller Form

Die ursprunglich fur den 17. April 2020 in Bonn geplante ordentliche Hauptversammlung 2020 der Covestro AG
musste aufgrund der zu diesem Zeitpunkt schnellen Ausbreitung des Coronavirus auf einen spateren Zeitpunkt
verschoben werden. Sie fand schlieBlich am 30. Juli 2020 erstmals in virtueller Form statt.

Aufgrund der andauernden Coronavirus-Pandemie und der sich daraus ergebenden Planungsunsicherheit flr
Prasenzveranstaltungen beabsichtigt die Covestro AG, auch die flr den 16. April 2021 geplante ordentliche Haupt-
versammlung 2021 ein weiteres Mal in virtueller Form durchzufihren.

Moody's senkt Covestro-Rating

Am 7.0Oktober 2015, einen Tag nach dem Listing der Covestro-Aktie an der Frankfurter Borse, erhielt die
Covestro AG von der Agentur Moody's Investors Service in London ein Investment-Grade-Rating der Kategorie
Baa2. Moody's hob die Bonitatsnote fir das Unternehmen am 30. Juli 2018 von Baa2 auf Baal mit stabilem
Ausblick an. Am 2. Juni 2020 senkte Moody's das Unternehmensrating wieder von Baal auf Baa2 mit negativem
Ausblick. Damit verfliigt Covestro unverandert Uber ein Rating im soliden Investment-Grade-Bereich. Covestro
beabsichtigt auch in Zukunft, Finanzierungsstrukturen und Finanzkennzahlen aufrechtzuerhalten, die ein Rating im
soliden Investment-Grade-Bereich unterstutzen.
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Erfolgreiche Platzierung von Euro-Anleihen

Covestro hat am 5. Juni 2020 erfolgreich Euro-Anleihen mit einem Gesamtvolumen von 1,0 Mrd. € an den Fremd-
kapitalmarkten platziert. Die Anleihen werden im Februar 2026 und Juni 2030 féllig und mit Kupons in Héhe von
0,875% bzw. 1,375% verzinst. Die hohe Nachfrage der Investoren fiihrte zu einer mehr als zehnfachen Uber-
zeichnung des Platzierungsvolumens. Die Transaktionen erméglichen es Covestro, die durchschnittliche Laufzeit
des Anleihenportfolios deutlich zu verlangern. Die Erldse aus der Anleihenplatzierung werden zur weiteren Starkung
der Liquiditat von Covestro angesichts der wirtschaftlichen Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie sowie zur
Bereitstellung von Mitteln fur die Rickzahlung der bestehenden Anleihe mit Laufzeit bis zum Jahr 2021 verwendet.

Erfolgreiche Kapitalerhéhung zur Ubernahmefinanzierung

Im Zuge der angekiindigten Ubernahme des Geschéftsbereichs Resins & Functional Materials (RFM) von
Koninklijke DSM N.V., Heerlen (Niederlande), hat Covestro eine Kapitalerhbhung unter teilweiser Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2020 abgeschlossen. Im Rahmen der Kapitalerhdhung am 13. Oktober 2020 wurden
10.200.000 neue, auf den Inhaber lautende Stlckaktien in einem beschleunigten Platzierungsverfahren
(Accelerated Bookbuilding) bei institutionellen Investoren platziert. Die neuen Aktien sind fir das
Geschéftsjahr 2020 voll dividendenberechtigt. Der Platzierungspreis von 43,85 € je Aktie entsprach einem
Abschlag von 0,9% gegentber dem Xetra-Schlusskurs vom 13. Oktober 2020 in Hohe von 44,25 €. Die
Bruttoemissionserlose beliefen sich vor Provisionen und Kosten auf 447 Mio.€ und sollen einen Teil der
angekiindigten RFM-Ubernahme in Héhe von 1,6 Mrd. € finanzieren. Das Grundkapital von Covestro in Hohe von
183 Mio. € erhohte sich durch diese KapitalmaBnahme um 5,6 % auf 193 Mio. €.

Covestro-Aktie von Analysten mehrheitlich zum Kauf empfohlen

Zum Jahresende 2020 wurde die Covestro-Aktie von 24 Wertpapierhdusern beurteilt: 17 Analysten empfahlen sie
zum Kauf und fUnf bewerteten sie neutral. Zwei Analysten sprachen eine Verkaufsempfehlung aus. Das
angegebene Kursziel lag zu diesem Zeitpunkt im Durchschnitt bei rund 55 €.

Stammdaten der Covestro-Aktie

Grundkapital 193.200.000 €
Ausstehende Aktien (Jahresende) 193.160.544
Gattung Nennwertlose Stammaktien (Inhaberaktien)
ISIN DE0006062144
WKN 606214
Borsenkurzel 1COV
Reuters-Kurszeichen 1COV.DE
Bloomberg-Kurszeichen 1COV GY
Marktsegment Regulierter Markt
Transparenzlevel Prime Standard
Sektor Chemie
Index DAX
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